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REAL0ND dos auditores Independentes soore as
(emonstracoes financerras

Aos Conselheiros e Diretores da
Caldas Novas Transmissao S.A.
Goiania - GO

Opiniao adversa

Examinamos as demonstracdes financeiras da Caldas Novas Transmissado S.A. (Companhia), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as
politicas contébeis significativas e outras informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, devido a importancia do assunto descrito na segao a seguir intitulada “Base para
opinido adversa”, as demonstracoes financeiras acima referidas nao apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Caldas Novas Transmissdo S.A. em
31 de dezembro de 2020, o desempenho de suas operacdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao adversa

Conforme nota explicativa n® 2.2, durante o exercicio de 2020, a Companhia alterou a alocacao do preco
do contrato aos seus componentes construgao, de operagdo e manutencao e a taxa de desconto para
seu Unico contrato de concessao em relacao a anteriormente definida e reconheceu retrospectivamente
os efeitos dessa mudanca através de reapresentacdo dos valores correspondentes, em desacordo com
o pronunciamento técnico CPC 47 - Receita de contratos de clientes, que estabelece que a alocacao do
preco do contrato e a determinacéo da taxa de desconto devem ser realizadas na adocéao inicial desse
pronunciamento. Consequentemente, em 31 de dezembro de 2020 o total de ativos esté superavaliado
em R$ 31.266 mil (R$ 29.719 mil em 31 de dezembro de 2019 e R$ 28.776 mil em 01 de janeiro de
2019), o passivo ndo circulante superavaliado em R$ 2.103 mil (R$ 2.000 mil em 31 de dezembro de
2019 e R$ 1.937 mil em 01 de janeiro de 2019), o resultado liquido superavaliado em R$ 2.835 mil (R$
879 mil em 31 de dezembro de 2019) e o patrimoénio liquido superavaliado em R$ 26.328 mil (R$ 27.719
mil em 31 de dezembro de 2019 e R$ 26.839 mil em 01 de janeiro de 2019).

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas a KPMG KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suica International Cooperative (“KPMG International’), a Swiss entity.
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Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secado a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido adversa.

Responsabilidades da administragdo pelas demonstragdes financeiras

A administracéo é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacao das demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contédbeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstracdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracédo das demonstragdes financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicével, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional € o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstragdes
financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter segurancga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcoes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdémicas dos usudrios tomadas
com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

— lIdentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccédo de distorcédo relevante resultante de fraude
€ maior do que o proveniente de erro, jad que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

— Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis
e respectivas divulgagdes feitas pela administracao.

— Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao
a eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relagédo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
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conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contelido das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgacbes e se as demonstracoes financeiras representam as correspondentes transagdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com a administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Goiéania, 17 de maio de 2021

KPMG Auditores Independentes
CRC G0O-001203/0-2 F-GO




Caldas Novas Transmissdo S.A.

Bal patri iais em 31 de d bro de 2020, 31 de dezembro de 2019 e 01 de Janeiro de 2019

(Em milhares de Reais)

Ativo Nota 31.12.2020 31.12.2019 01.01.2019 Passivo Nota 31.12.2020 31.12.2019 01.01.2019
(Reapresentado)  (Reapresentado) R d ( )
Ativo circulante Passivo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 1.681 2277 2.023 Fornecedores 182 4 795
Concessionarias e permissiondrias 6 553 535 470 Empréstimos e financiamentos 9 1.482 1.374 1.341
Ativo contratual 7 3.956 3.956 3.883 Impostos correntes a pagar 74 63 53
Impostos a recuperar 10 10 10 Obrigagdes estimadas 8 7 8
Outros ativos 119 40 50 Dividendos a pagar 1lc 1.128 2.467 2.000
Outras contas a pagar 224 192 346
Total do ativo circulante 6.319 6.818 6.436 Total do passive circulante 3.098 4.107 4.543
Ativo ndo circulante Passivo niio circulante
Empréstimos e financiamentos 9 6.619 7.484 8.888
Aplicagdes financeiras 5 799 783 748 Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 15.a 1.961 1.938 1.931
Ativo contratual 7 59.738 58.959 58.815 Outros tributos diferidos 15.a 2325 2.296 2.289
60.537 59.742 59.563 Total do passivo ndo circulante 10.905 11.718 13.108
Imobilizado 13 9 16 Patriménio liquido
Capital social 1l.a 18.149 18.149 18.149
Total do ativo niio circulante 60.550 59.751 59.579 Reserva de lucros 11.b 34.717 32.595 30215
Total do patriménio liquido 52.866 50.744 48.364
Total do passivo 14.003 15.825 17.651
Total do ativo 66.869 66.569 66.015 Total do passivo e patriménio liquido 66.869 66.569 66.015
As notas explicativas sio parte il das d des f




Caldas Novas Transmissao S.A.

Demonstracoes de resultados

Exercicio findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)

Receita liquida
Custo de operagdo e manutengo

Lucro bruto

Despesas gerais e administrativas
Remuneracéo dos administradores
Remuneragdo do pessoal
Servigo de terceiros
Outras receitas e despesas operacionais

Total das despesas gerais e administrativas

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado financeiro liquido
Resultado antes da tributacio

Imposto de renda e contribui¢io social

Resultado do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.

Nota
explicativa

12

13

8.b

14
14

15.¢c

31.12.2020 31.12.2019
(Reapresent

5.457 4.362
(1.041) (863)
4.416 3.499
(498) (342)
(121) (110)
(287) (313)
(63) 909
(969) 144
44 133
(535) (759)
(491) (626)
2.956 3.017
(173) (171)
2.783 2.846




Caldas Novas Transmissao S.A.
Demonstracoes de resultados abrangentes

Exercicio findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)

31.12.2020 31.12.2019
(Reapresentado)
Resultado do exercicio 2.783 2.846
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercicio 2.783 2.846

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Caldas Novas Transmissido S.A.
Demonstracdes das mutac¢des do patrimonio liquido

Exercicio findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)
Reserva de lucros
Reserva de
retencio de Lucros
Capital social Reserva legal lucros acumulados Total
Publicado em 31 de d bro de 2018 18.149 1.706 1.670 - 21.525
Ajuste de reapresenta¢do - - 26.840 - 26.840
Saldo em 01 de janeiro de 2019 (Reapresentado) 18.149 1.706 28.510 - 48.365
Resultado do exercicio - - - 2.846 2.846
Destinagdo do resultado do exercicio
Constituigdo da reserva legal - 98 - (98) -
Dividendos minimos obrigatorios - - - (467) (467)
Constituigdo da reserva retengdo de lucros 2.281 (2.281) -
Saldo em 31 de dezembro de 2019 (Reapresentado) 18.149 1.804 30.791 - 50.744
Resultado do exercicio - 2.783 2.783
Destinagdo do resultado do exercicio
Constituigdo da reserva legal - 139 (139) -
Dividendos minimos obrigatérios - (661) (661)
Constitui¢do da reserva retengdo de lucros - 1.983 (1.983) -
Saldo em 31 de dezembro de 2020 18.149 1.943 32.774 - 52.866

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Caldas Novas Transmissio S.A.

Demonstrac¢des dos fluxos de caixa - Método indireto

Exercicio findos em 31 de dezembro de 2020 ¢ 2019

(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa de atividades operacionais
Resultado do exercicio

Ajustes em:
Tributos e impostos diferidos
Remunerag¢do do ativo contratual
Depreciagao
Juros de empréstimos e financiamentos
Rendimentos sobre aplica¢des financeiras

(Aumento) reducio nos ativos operacionais
Ativo contratual
Concessiondrias e permissionarias
Outros ativos

Aumento (reducio) nos passivos operacionais
Fornecedores
Impostos correntes a pagar
Obrigagdes estimadas
Outras contas a pagar

Caixa gerado pelas atividades operacionais

Imposto de renda e contribui¢do social pagos

Fluxo de caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisi¢do de imobilizado
Aplicagdes financeiras
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Dividendos pagos
Pagamento de empréstimos e financiamentos
Pagamento de juros empréstimos e financiamentos
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento

Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa

Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa

Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

15.a
12

9.c
9.c

31.12.2020 31.12.2019
(Reapresentado)

2.783 2.846
52 14
(4.809) (4.172)
2 7

518 668
(18) (22)
(1.472) (659)
4.030 3.956
(18) (65)
(79) 11
178 (792)
140 142

1 ey

32 (154)
4.284 3.097
(129) (132)
2.683 2.306
(6) -

2 (13)

) a3)
(2.000) -
(985) (1.392)
(290) (647)
(3.275) (2.039)
(596) 254
2.277 2.023
1.681 2.277
(596) 254




1.1

1.2

Caldas Novas Transmissdo S.A.
Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2020

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
(Em milhares de Reais)
Informacées gerais

Contexto operacional

A Caldas Novas Transmiss@o S.A. (“Companhia’) com sede em Goiania no Estado de Goias,
foi constituida em Assembleia Geral de Constituicdo em 25 de janeiro de 2011, sob a forma de
sociedade andnima de capital fechado, pelos acionistas: Furnas Centrais Elétricas S.A.
(“Furnas”), Desenvix Energias Renovaveis S.A. (“Desenvix”), Santa Rita Com. e Instala¢des
Ltda. (“Santa Rita”) e Cel Engenharia Ltda. (“Cel”), vencedoras do Lote C do Leildo Pablico n°
008/2010 da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL).

Atuando no setor de transmissdo de energia elétrica, a Companhia € responsavel pela
implementacéo, pela operagdo e pela manutengio das instalagdes de transmissdo compostas pela
Subestagcdo Corumba, em 345/138 kV - 150 MVA, e de entradas de linha, interligagdo de barras,
barramentos, instala¢des vinculadas e demais instalagdes necessarias as fungdes de medicéo,
supervisdo, protecdo, comando, controle, telecomunicacio, administragio e apoio, localizadas
no Estado de Goias.

Coronavirus (Covid-19)

Em 31 de janeiro de 2020, a Organizagdo Mundial da Saude declarou o surto de coronavirus
(COVID-19) como uma emergéncia de surto global. A imensa maioria dos governos, nos cinco
continentes, passou a adotar medidas restritivas para conter a disseminagéo do virus, que tém
potencial para afetar significativamente a economia global, tendo em vista a interrupgao ou
desaceleracdo da cadeia de suprimentos e o aumento significativo da incerteza econdmica,
considerando o aumento na volatilidade dos pregos dos ativos, das taxas de cambio e a queda
das taxas de juros de longo prazo. As principais economias do Mundo e os principais blocos
econdmicos vém estudando e concedendo pacotes de estimulos econdmicos expressivos para
superar a potencial recessdo econdmica que estas medidas de mitiga¢do da propagagio do
COVID -19 possam provocar.

No Brasil, os Poderes Executivo e Legislativo da Unido publicaram diversos atos normativos
para prevenir e conter a pandemia, assim como mitigar os respectivos impactos na economia,
com destaque para o Decreto Legislativo n° 6, publicado em 20 de margo de 2020, que declara o
estado de calamidade publica. Os governos estaduais e municipais também publicaram diversos
atos normativos buscando restringir a livre circula¢do de pessoas e as atividades comerciais e de
servicos, além de viabilizar investimentos emergenciais na area da saude.

Diante do cenario descrito anteriormente, a Companhia adotou a medida de auxilio econémico e
financeiro introduzida pelo Governo Federal:

- Redug@o das aliquotas das contribui¢des aos servigos sociais autonomos (sistema S). A MP
932 de 01/04/2020 trouxe a redugdo da aliquota de terceiros, ficando estabelecido a aliquota
reduzida de 5,8% para 4,55% nas competéncias 04/2020, 05/2020 e 06/2020 que estdo de
acordo com o ato declaratorio executivo CODAC N° 14, de 13 de Abril de 2020.
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Caldas Novas Transmissdo S.A.
Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2020

No Setor Elétrico Brasileiro, a pandemia tem causado a apreensdo de agentes, governo e
consumidores com os possiveis impactos economico-financeiros, exigindo a¢cdes que garantam
a solvéncia do setor.

Tendo em vista a agilidade requerida, em aten¢do a diversas manifestagdes recebidas pela
Agéncia e considerando a necessidade de preservacdo dos servicos essenciais de energia
elétrica, em especial apds a recomendagdo de medidas de isolamento social, a ANEEL
implementou medidas iniciais para mitigacdo dos efeitos da pandemia, tais como: suspensio de
prazos (Portaria n® 6.310, de 2020), aprovagdo de medidas excepcionais em relagdo a suspensdo
de servigo e priorizagdo de servigos essenciais (REN n°® 878, de 2020), instituicio do GMSE
(Portaria n°® 6.335, de 2020), aprovagdo de reajustes com suspensdo da aplicacdo por 90
(noventa) dias e, dentre outros, a liberagdo de valor remanescente de Encargos de Servico de
Sistema (ESS), conforme Despacho n°® 986, de 7 de abril de 2020.

O servigo de transmisséo ¢ regido pelo Contrato de Prestagdo do Servigo de Transmisséo
(CPST) e remunerado pela disponibilidade das instalagdes, por meio do recebimento mensal
pelas transmissoras de um duodécimo da RAP homologada em cada Ciclo Tariféario. O
faturamento da receita mensal pelas transmissoras ocorre a partir do pagamento pelos usudrios
do sistema de transmiss@o — geradores, distribuidoras, consumidores livres e
importadores/exportadores — dos Encargos de Uso do Sistema de Transmiss@o (EUST) e de
encargos de conex@o.

Tendo em vista que um dos efeitos da pandemia no setor elétrico € a possivel redugdo de
demanda no segmento de consumo (distribuidoras e consumidores livres), as a¢des no
segmento de transmissdo devem incentivar que os usudrios do sistema de transmissdo
continuem honrando seus contratos e cumprindo suas obriga¢des quanto aos pagamentos
dos Encargos de Uso do Sistema de Transmissao.

Nesse sentido, a principal medida a ser avaliada consiste na utilizagdo dos saldos remanescentes
das apurac¢des mensais de encargos de transmissdo para aliviar os custos de transmissdo do
segmento de consumo, referentes aos meses de abril, maio e junho de 2020. A utilizacdo desse
saldo remanescente equivale a antecipacdo da Parcela de Ajuste (PA), que seria considerada a
partir do Ciclo Tarifario 2020/2021, que se inicia em 1° de julho de 2020.

Por fim, o seguinte impacto foi identificado nas demonstrac¢des financeiras da Companhia:

Postergacdo de vencimento dos empréstimos, pelo prazo de seis meses tendo inicio na parcela
vincenda do més de maio de 2020. Com essa postergacio a transmissora tem uma estimativa de
aumentar seu fluxo de caixa com valores que contemplando amortizag¢@o e juros em mais ou
menos R$ 640.

O efeito financeiro e econdmico para a Companhia ao longo dos exercicios dependera do
desfecho da crise e seus impactos macroecondmicos, especialmente no que tange a retracio na
atividade econdmica, bem como da extensao do isolamento social. A Companhia continuara
monitorando constantemente os efeitos da crise ¢ os impactos nas suas operagdes e nas
demonstracdes financeiras.
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1.3

Caldas Novas Transmissdo S.A.
Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2020

Quanto aos impactos nos indices de arrecadagéo e nos niveis de inadimpléncia, estdo sendo
monitorados pelo setor financeiro e até o momento, a inadimpléncia das transmissoras
permanece nos mesmos patamares de antes do surgimento da pandemia, dentro de 0,5%.

Da concessao

No dia 16 de junho de 2011, a Companhia assinou com a Unido, através da ANEEL, o Contrato
de Concessdo n° 003/2011 pelo prazo de 30 (trinta) anos, contados a partir da sua celebragéo,
para constru¢do, operacdo e manutengdo das seguintes instalagdes de transmissdo, localizadas
no Estado de Goias:

Instalagdes de transmissdo compostas pela Subestagdo Corumba, em 345/138 kV - 150 MVA.

Entrada de linha, interligagdo de barras, barramentos, instalagdes vinculadas e demais
instalagOes necessarias as fungdes de medigao, supervisio, protecdo, comando, controle,
telecomunicagio, administragio e apoio, localizadas no Estado de Goias.

A prestacdo do servico publico de transmissdo ocorre mediante o pagamento a Transmissora da
Receita Anual Permitida (RAP) auferida, a partir da data de disponibilizagao para operacdo
comercial das instalagdes de transmissdo. Conforme a ultima Resolugdo Homologatéria n°
2.725/2020, emitida pela ANEEL em 14 de Julho de 2020, o valor anual definido para a RAP,
no ciclo 2020-2021 ¢ de R$ 5.248, incluindo os impostos reembolsaveis. Essa receita sera
corrigida anualmente no més de julho pelo Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA), nos termos da clausula sexta do Contrato de Concessdo. Além disso, a ANEEL
procedera a revisdo da RAP, durante o periodo da concesso, em intervalos periddicos de cinco
anos, contados do primeiro més de julho subsequente a data da assinatura do Contrato de
Concessdo. O recebimento da RAP sera linear durante a concessio e sem decréscimo,
considerando que ndo ha previsdo de alteragdo do rol de prestagdo de servigos da Transmissora,
bem como de reducdo de instalacdes de transmissdo sob a responsabilidade desta que,
porventura, possa justificar a diminui¢fo da receita a ser percebida.

Os montantes faturados pela Companhia estio sujeitos aos seguintes encargos regulatorios:

Reserva Geral de Reversiao (RGR) - Encargo do setor elétrico pago mensalmente pelas
empresas concessionarias de energia elétrica, com a finalidade de prover recursos para reversio,
expansdo ¢ melhoria dos servigos publicos de energia elétrica. Seu percentual anual equivale a
2,6% da receita operacional.

Taxa de Fiscalizacdo de Servicos de Energia Elétrica (TFSEE) - Taxa de fiscalizagio
incidente sobre a transmissdo de energia elétrica, devida mensalmente, sendo seu valor fixado
pelos despachos emitidos no inicio de cada ano pela ANEEL e proporcionais ao porte do
servigo concedido, considerando o valor econdmico agregado pelo concessiondrio, sendo seu
percentual anual equivalente a 0,4% da receita operacional.

Pesquisa & Desenvolvimento (P&D) do setor elétrico - Investimento aplicado em pesquisa e
desenvolvimento do setor elétrico equivalente ao percentual anual de 1% da receita operacional
liquida.
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A Transmissora devera executar refor¢os e melhorias nas instalagdes de transmissio da rede
basica objeto desse contrato, nos termos da Resolugdo Normativa n°® 443/2011, auferindo as
correspondentes receitas, tendo em vista a adequada prestagdo do servigo publico de
transmissdo de que ¢ titular.

A extingdo da concessdo determinara, de pleno direito, a reversdo ao Poder Concedente dos
bens vinculados ao servigo, procedendo-se aos levantamentos e as avaliagdes, bem como a
determinacdo do montante da indenizagdo devido a Transmissora, observados os valores e as
datas de sua incorporagdo ao sistema elétrico.

Sem prejuizo das penalidades cabiveis e das responsabilidades incidentes, a ANEEL podera
intervir na concessdo, nos termos da Lei n® 8.987/1995, a qualquer tempo, para assegurar a
prestacdo adequada do servigo publico de transmissdo ou o cumprimento, pela Transmissora,
das normas legais, regulamentares e contratuais, apds prévio pagamento da indenizag@o das
parcelas dos investimentos vinculados a bens reversiveis, ainda ndo depreciados, que tenham
sido realizados pela Transmissora.

A critério exclusivo da ANEEL e para assegurar a continuidade e a qualidade do servico
publico, o prazo da concessdo podera ser prorrogado por, no maximo, igual periodo, de acordo
com o que dispdem os arts. 6° e 11°, da Lei n® 12.783/2013, mediante requerimento da
Transmissora. A eventual prorrogacdo do prazo da concessio estard subordinada ao interesse
publico e a revisdo das condi¢des estipuladas no contrato de concessao.

A Transmissora devera construir, operar € manter as instalagdes de transmiss@o, observando a
legislac@o e os requisitos ambientais aplicaveis e adotando todas as providéncias necessarias
com o 6rgdo responsavel para a obtengdo dos licenciamentos.

Base de preparacio

Declaracio de conformidade (em relacdo as normas do CPC)
As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil (BR GAAP).

A Companhia também se utiliza das orientagdes contidas no Manual de Contabilidade do Setor
Elétrico Brasileiro e das normas definidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(“ANEEL”), quando estas ndo sdo conflitantes com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, estdo
sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administragdo na sua gestao.

Reapresentacio das demonstracdes financeiras

A Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, através do Oficio Circular n® 04/2020 de 1°
de dezembro de 2020, forneceu orientagdo quanto a aspectos relevantes do CPC 47 e do
CPC 48 para as companhias transmissoras de energia elétrica principalmente
relacionados a: (i) determinagdo e atribuicio de margem de implementacdo da
infraestrutura ao longo do periodo das obras; (ii) aplicagdo de taxa implicita de desconto
os ativos dos contratos de concessdo; (iii) orientagdo quanto a classificacdo dos ativos da
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Lei 12.783 — SE como Ativo de contrato; (iv) segregacdo em rubrica especifica na
Demonstracdo de Resultado da receita de remuneracdo dos ativos da concessdo; e (V)
reconhecimento dos impactos da Revisdao Tarifaria Periddica (RTP) em fungdo de
alteracdo na base regulatéria (BRR) ou na taxa de remuneragdo de capital (WACC
regulatéria) em rubrica abaixo da margem operacional.

A Companhia adequou suas praticas contabeis em relagdo aos seus ativos de contrato,
revisando suas estimativas e julgamentos sobre as margens e taxas de remuneracio dos
projetos (taxas implicitas e parcela de risco varidvel no céalculo das margens), visto que
no modelo anterior utilizavam-se a NTNB 2045. Com isso, a Companhia identificou os
seguintes impactos, liquidos de impostos: (i) R$ 879 para o exercicio de 2019, registrados
no resultado do exercicio; e (ii) R$ 26.839 para exercicios anteriores, registrados no
Patrimonio Liquido do balango patrimonial de abertura em 1° de janeiro de 2019.

Com base nas orientagdes emanadas pelo “CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudancga de
Estimativa e Retifica¢do de Erro”, a Companhia procedeu a reapresentagdo dos valores
correspondentes de 31 de dezembro de 2019 e saldos de abertura, com os ajustes
conforme demonstrado a seguir:

Os efeitos destes ajustes no balango patrimonial sdo como segue:

Balanco patrimonial 01/01/2019 (Reapresentado)

Ajustes . Saldo
Publicado ajustado
Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa 2.023 - 2.023
Concessionarias e permissionarias 470 - 470
Ativo contratual 2.572 1.311 3.883
Impostos a recuperar 10 - 10
Outros ativos 50 - 50
Total do ativo circulante 5.125 1311 6.436

Ativo ndo circulante
Aplicacdes financeiras 748 - 748
Ativo contratual 31.350 27.465 58.815
32.098 27.465 59.563
Imobilizado 16 - 16
Total do ativo néo circulante 32.114 27.465 59.579
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Total do ativo

Passivo circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Impostos correntes a pagar
Obrigagdes estimadas
Dividendos a pagar
Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

Passivo nao circulante
Empréstimos e financiamentos

Imposto de renda e contribuigao social diferidos

Outros tributos diferidos

Total do passivo néo circulante

Patrimoénio liquido
Capital social
Reserva de lucros

Total do patriménio liquido

Total do passivo

Total do passivo e patriménio liquido

Balanco patrimonial

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa

Concessionarias e permissiondrias

Ativo contratual
Impostos a recuperar
Outros ativos
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37.239 28.776 66.015
795 - 795
1.341 - 1.341
53 - 53
8 - 8
2.000 - 2.000
346 - 346
4.543 - 4.543
8.888 - 8.888
1.044 887 1.931
1.239 1.050 2.289
11.171 1.937 13.108
18.149 - 18.149
3.376 26.839 30.215
21.525 26.839 48.364
15.714 1.937 17.651
37.239 28.776 66.015
31/12//2019 (Reapresentado)

. Saldo

Publicado Ajustes ajustado

2.277 - 2277

535 - 535

2.572 1.384 3.956

10 - 10

40 - 40
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Total do ativo circulante 5.434 1.384 6.818

Ativo nao circulante

Aplicagdes financeiras 783 - 783
Ativo contratual
30.624 28.335 58.959
31.407 28.335 59.742
Imobilizado 9 - 9
Total do ativo nio circulante 31.416 28.335 59.751
Total do ativo 36.850 29.719 66.569
Passivo circulante
Fornecedores 4 - 4
Empréstimos e financiamentos 1.374 - 1.374
Impostos correntes a pagar 63 - 63
Obrigagdes estimadas 7 - 7
Dividendos a pagar 2.467 - 2.467
Outras contas a pagar 192 - 192
Total do passivo circulante 4.107 - 4.107
Passivo nio circulante
Empréstimos e financiamentos 7.484 - 7.484
Imposto de renda e contribuigédo social diferidos 1.022 916 1.938
Outros tributos diferidos 1.212 1.084 2.296
Total do passivo nio circulante 9.718 2.000 11.718
Patriménio liquido
Capital social
18.149 - 18.149
Reserva de lucros
4.876 27.719 32.595
Total do patrimonio liquido 23.025 27.719 50.744
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Total do passivo e patriménio liquido

Demonstragao do resultado

Receita liquida

Custo de operagdo e manutengao

Lucro bruto

Despesas gerais e administrativas
Remuneragao dos administradores
Remunerag¢io do pessoal

Servigo de terceiros
Outras receitas e despesas operacionais

Total das despesas gerais e administrativas

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Resultado financeiro liquido

Resultado antes da tributacao

Imposto de renda e contribuigo social

Resultado do exercicio

Caldas Novas Transmissdo S.A.
Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2020

36.850 29.719 66.569
31/12/2019 (Reapresentado)
Saldo

Publicado Ajustes ajustado
3.452 910 4.362
(863) - (863)
2.589 910 3.499
(342) - (342)
(110) - (110)
(313) - (313)
909 - 909
144 - 144
133 - 133
(759) - (759)
(626) - (626)
2.107 910 3.017
(140) (31) (171)
1.967 879 2.846

Os efeitos destes ajustes na demonstragdo do fluxo de caixa sdo como segue:
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Fluxo de caixa de atividades operacionais
Resultado do exercicio

Ajustes em:
Tributos e impostos diferidos

Remuneragao do ativo contratual

Depreciacdo
Juros de empréstimos e financiamentos
Rendimentos sobre aplicagdes financeiras

(Aumento) reducio nos ativos operacionais
Ativo contratual
Concessionarias e permissiondrias
Outros ativos

Aumento (reduciio) nos passivos operacionais

Fornecedores

Impostos correntes a pagar
Obrigagdes estimadas

Outras contas a pagar

Caixa gerado pelas atividades operacionais

Imposto de renda e contribui¢o social pagos

Fluxo de caixa liquido proveniente das atividades
operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento

Aplicagdes financeiras
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31/12/2019 (Reapresentado)

. Saldo

Publicado Ajustes ajustado
1.967 879 2.846
(49) 63 14
(1.927) (2.245) 4.172)
7 - 7

668 - 668
(22) - (22)
644 (1.303) (659)
2.653 1.303 3.956
(65) - (65)

11 - 11
(792) - (792)
142 - 142

(D - (1)
(154) - (154)
1.794 1.303 3.097
(132) - (132)
2.306 - 2.306
(13) - (13)




2.3
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Caixa liquido aplicado nas atividades de
investimento (13) - (13)

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Pagamento de empréstimos e financiamentos

(1.392) - (1.392)

Pagamento de juros empréstimos e financiamentos
(647) - (647)

Caixa liquido utilizado nas atividades de
financiamento (2.039) - (2.039)
Aumento liquido em caixa e equivalentes de
caixa 254 - 254
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 2.023 - 2.023
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 2277 - 2277
Aumento liquido de caixa e equivalentes de
caixa 254 - 254

Data de aprovacido das demonstragdes financeiras

As demonstragdes financeiras foram aprovadas e autorizadas para emissio pela Diretoria em 17
de maio de 2021.

Moeda funcional e moeda de apresentacio

Estas demonstragdes financeiras sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da
Companhia. Todas as informag¢des das demonstragdes financeiras apresentadas em Real foram
arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacgdo destas demonstragdes financeiras, a Administragao utilizou estimativas e
premissas que afetam a aplicacio das politicas contabeis da Companhia e os valores reportados
dos ativos, dos passivos, das receitas e das despesas. As estimativas e as respectivas premissas
estdo baseadas na experiéncia histdrica e em outros fatores considerados relevantes. Os
resultados reais podem divergir dessas estimativas. As estimativas e as premissas sdo revisadas
de forma continua. As revisdes das estimativas sdo reconhecidas prospectivamente.

A seguir, sdo apresentados os principais julgamentos e estimativas efetuados pela
Administra¢do durante o processo de aplicagdo das politicas contabeis da Companhia e que

mais afetam significativamente os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras:

Contabilizacdo de contratos de concessdo
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Na contabilizag@o dos contratos de concessdo, a Companhia efetua analises que envolvem o
julgamento da Administrago, substancialmente, no que diz respeito a aplicabilidade da
interpretacdo de contratos de concessdo, determinagio e classificagdo dos gastos de
implementacdo da infraestrutura, ampliacéo, refor¢os e melhorias como ativo contratual.

Reconhecimento do ativo de contrato

A Administragdo da Companhia avalia 0 momento de reconhecimento dos ativos das
concessdes com base nas caracteristicas econdmicas de cada contrato de concessdo. O ativo
contratual se origina na medida em que a concessionaria satisfaz a obrigagdo de construir e
implementar a infraestrutura de transmisséo, sendo a receita reconhecida ao longo do tempo do
projeto. O ativo contratual € registrado em contrapartida a receita de infraestrutura, que ¢
reconhecida conforme os gastos incorridos. A parcela do ativo contratual indenizavel é
identificada quando a implementag¢fo da infraestrutura € finalizada.

Determinacdo da taxa efetiva de desconto do ativo de contrato

A taxa aplicada ao ativo contratual é uma taxa de desconto que melhor representa a estimativa
da Companhia para a remuneragao financeira dos investimentos da infraestrutura de
transmissdo, por considerar os riscos e prémios especificos do negocio. A taxa para precificar o
componente financeiro do ativo contratual ¢ estabelecida na data do inicio de cada contrato de
concessdo. Quando o Poder Concedente revisa ou atualiza a receita que a Companhia tem
direito a receber, a quantia escriturada do ativo contratual ¢ ajustada para refletir os fluxos
revisados, sendo o ajuste reconhecido como receita ou despesa no resultado.

Margem de construcdo
E a diferenca entre o valor presente dos fluxos de recebimento mais a previsio do valor da
indenizacdo, e o valor total da previsdo dos custos a incorrer no projeto, no momento do leildo.

Determinacdo das receitas de infraestrutura

Quando a concessionaria presta servigos de implementa¢@o da infraestrutura, é reconhecida a
receita de infraestrutura pelo valor justo e os respectivos custos relativos aos servicos de
implementacdo da infraestrutura prestados levando em consideragdo que os projetos embutem
margem suficiente para cobrir os custos de implementagdo da infraestrutura e encargos.
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Determinacdo das receitas de operagdo e manutengdo

Quando a concessionaria presta servigos de operagdo e manutengdo, é reconhecida a receita pelo
valor justo, tendo como um dos pardmetros os valores estimados pelo Poder Concedente e os
respectivos custos, conforme contraprestacdo dos servigos.

Mensuracio e divulgacio do valor justo

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados observaveis de
mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos séo classificados em diferentes niveis em uma
hierarquia baseada nas informagdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliacio da seguinte
forma.

Nivel 1: pregos cotados (no ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.

Nivel 2: inputs, exceto os pregos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo
ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos).

Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseados em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

Principais praticas contabeis

A Companhia aplicou as politicas contabeis descritas abaixo de maneira consistente a todos os
exercicios apresentados nestas demonstragdes financeiras:

Receita operacional

Os concessionarios devem registrar € mensurar a receita dos servicos que prestam
obedecendo aos pronunciamentos técnicos CPC 47 — Receita de Contrato com Cliente,
mesmo quando prestados sob um unico contrato de concessdo. As receitas sdo
reconhecidas quando ou conforme a entidade satisfaz as obrigagdes de performance
assumidas no contrato com o cliente, e somente quando houver um contrato aprovado;
for possivel identificar os direitos; houver substancia comercial e for provavel que a
entidade receberd a contraprestacdo a qual tera direito. As receitas da Companhia sio
classificadas nos seguintes grupos:

e Receita de infraestrutura

Refere-se aos servigos de implementagdo da infraestrutura, ampliacao, reforgo e
melhorias das instalagdes de transmiss@o de energia elétrica. As receitas de
infraestrutura sdo reconhecidas conforme os gastos incorridos e calculadas acrescendo-
se as aliquotas de PIS e COFINS ao valor do investimento, uma vez que os projetos
embutem margem suficiente para cobrir os custos de implementacdo da infraestrutura e
encargos, considerando que boa parte de suas instalagdes ¢ implementada através de
contratos terceirizados com partes ndo relacionadas. As variagdes positivas ou negativas
em relacdo & margem estimada sdo alocadas no resultado quando incorrido.
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Toda a margem de construcdo ¢é recebida durante a obra e variagdes positivas ou
negativas sdo alocadas imediatamente ao resultado, no momento que incorridas. Para
estimativa referente a Receita de Construg¢ao, a Companhia utilizou um modelo que
apura o custo de financiar o cliente (no caso, Poder Concedente). A taxa definida para o
valor presente liquido da margem de constru¢éo (e de operacdo) ¢ definida no momento
inicial do projeto e ndo sofre alteragdes posteriores, sendo apurada de acordo com o
risco de crédito do cliente e prazo de financiamento.

e Receita de remuneragfo ativo de concessdo

Refere-se aos juros reconhecidos pelo método linear com base na taxa que melhor
representa a remuneragdo dos investimentos da infraestrutura de transmissao, por
considerar os riscos e prémios especificos do negocio. A taxa busca precificar o
componente financeiro do ativo contratual, determinada na data de inicio de cada
contrato de concessdo. A taxa de retorno incide sobre o montante a receber do fluxo
futuro de recebimento de caixa.

e Receita de operagdo e manutencéo

Refere-se aos servigos de operag@o e manutengdo das instalagcdes de transmissdo de
energia elétrica, que tem inicio apds o término da fase de construcdo e visa a ndo
interrup¢do da disponibilidade dessas instalagdes.

Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros somente sdo reconhecidos a partir da data em que a Companhia se
torna parte das disposi¢des contratuais dos instrumentos financeiros. Quando reconhecidos, sdo
inicialmente registrados ao seu valor justo, acrescido dos custos de transacdo que sejam
diretamente atribuiveis a sua aquisi¢do ou a sua emissdo. Em 31 de dezembro de 2020, a
Companhia néo possui nenhum tipo de instrumento financeiro derivativo.

A classificagdo depende da finalidade dos ativos e dos passivos financeiros e ¢ determinada na
data do reconhecimento inicial. Todas as aquisi¢des ou aliena¢des normais de ativos e passivos
financeiros sdo reconhecidas ou baixadas com base na data de negociagao.

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido ¢ reportado no balango
patrimonial quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os valores reconhecidos e
ha a intengdo de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

Ativos financeiros

Os ativos financeiros sdo classificados nas seguintes categorias especificas: custo amortizado,
valor justo por meio de outros resultados abrangentes e valor justo por meio do resultado.

Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia apresentou somente instrumentos financeiros
classificados como custo amortizado.

Custo amortizado
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Sao incluidos nessa classificagao os ativos financeiros ndo derivativos com recebimentos fixos
ou determinaveis, que ndo sdo cotados em um mercado ativo. S2o registrados no ativo
circulante, exceto, nos casos aplicaveis, aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses
apos a data do balango, os quais sdo classificados como ativo néo circulante.

Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado utilizando o método de
juros efetivos. O custo amortizado ¢é reduzido por perdas por impairment. A receita de juros,
ganhos e perdas cambiais e o impairment sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou
perda no desreconhecimento € reconhecido no resultado.

Em 31 de dezembro de 2020, os ativos financeiros da Companbhia, classificados nesta categoria,

compreendiam as seguintes contas: “Caixa ¢ equivalentes de caixa”, “Aplicagdes financeiras”,
ativo contratual”, “Concessionarias e permissionarias”, “Ativo contratual” e “Outros créditos”.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros, incluindo financiamentos, sdo inicialmente mensurados pelo valor
justo, liquidos dos custos da transac¢do. Posteriormente, sdo mensurados pelo valor de custo
amortizado utilizando o método de juros efetivos, e a despesa financeira € reconhecida com base
na remuneracio efetiva.

O método de juros efetivos € utilizado para calcular o custo amortizado de um passivo
financeiro e alocar sua despesa de juros pelo respectivo periodo. A taxa de juros efetiva ¢é a taxa
que desconta exatamente os fluxos de caixa futuros estimados ao longo da vida estimada do
passivo financeiro ou, quando apropriado, por um periodo menor para o reconhecimento inicial
do valor contabil liquido.

Em 31 de dezembro de 2020, passivos financeiros da Companhia classificados como custo
amortizado compreendiam “Outras contas a pagar”, “Fornecedores”, “Empréstimos e
financiamentos” e “Dividendos a pagar”.

Caixa e equivalentes de caixa

Compreendem aos valores mantidos em caixa, bancos e aplicagdes financeiras de curto prazo,
com liquidez imediata, que sdo prontamente conversiveis em montante conhecido de caixa e que
estdo sujeitas a um risco insignificante de mudanga de valor.

Concessionarias e permissionarias

Correspondem aos recebiveis do contrato de concessio de servigos, compreendendo os valores
decorrentes de Instala¢cdes de Transmissdo de Rede Basica (RBL), Rede Basica de Fronteira
(RF) e Demais Instalagdes de Transmissdo (DIT).

Ativo de contratual

A concessdo da Companhia foi classificada dentro do modelo de ativo contratual, a partir de 1°
de janeiro de 2018, conforme ado¢do do CPC 47 - Receita de Contrato com Clientes. O ativo
contratual se origina na medida em que a concessionaria satisfaz a obrigacéo de construir e
implementar a infraestrutura de transmisséo, sendo a receita reconhecida ao longo do tempo do
projeto, porém o recebimento do fluxo de caixa estd condicionado a satisfa¢do da obrigacdo de
desempenho de operagdo e manuten¢do. Mensalmente, 8 medida que a Companhia opera e
mantém a infraestrutura, a parcela do ativo contratual equivalente a contraprestacdo daquele més
pela satisfacdo da obrigagdo de desempenho de construir torna-se um ativo financeiro, pois nada
mais além da passagem do tempo sera requerida para que o referido montante seja recebido. Os
beneficios deste ativo sdo os fluxos de caixa futuros.
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O valor do ativo contratual das concessionarias de transmissdo de energia ¢ formado por meio
do valor presente dos seus fluxos de caixa futuros. O fluxo de caixa futuro € estimado no inicio
da concessdo, ou na sua prorrogagao, e as premissas de sua mensuragdo sdo revisadas na
Revisdo Tarifaria Periddica (RTP).

Os fluxos de caixa sdo definidos a partir da Receita Anual Permitida (RAP), que € a
contraprestacdo que as concessionarias recebem pela prestagao do servigo publico de
transmissao aos usudarios. Estes recebimentos amortizam os investimentos nessa infraestrutura
de transmissdo e eventuais investimentos ndo amortizados (bens reversiveis) geram o direito de
indenizagdo do Poder Concedente ao final do contrato de concesséo.

A implementac@o da infraestrutura, atividade executada durante fase de obra, tem o direito a
contraprestacdo vinculado a performance de finalizagdo da obra e das obrigagdes de
desempenho de operar e manter, e ndo somente a passagem do tempo, sendo o reconhecimento
da receita e custos das obras relacionadas a formago deste ativo através dos gastos incorridos.

Despesas antecipadas
Correspondem aos prémios de seguros pagos antecipadamente que serdo apropriados de acordo
com a vigéncia das apolices.

Demais ativos circulantes e nfio circulantes
Sédo apresentados pelo valor liquido de realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e
as varia¢des monetarias incorridas.

Passivos circulante e nio circulante
Sdo demonstrados pelos valores conhecidos e calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e das variagdes monetarias incorridas, previstas contratualmente.

Impostos e contribuicdes

A tributacdo sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribui¢éo social, adotando a
sistematica de lucro presumido. A despesa do imposto de renda e da contribui¢do social corrente
¢ calculada de acordo com a legislacdo tributaria vigente. O imposto de renda ¢ computado a
uma aliquota de 15%, acrescentada do adicional de 10% sobre o lucro presumido a uma aliquota
de 8%. A contribui¢do social foi calculada a aliquota de 9% sobre o lucro antes do imposto de
renda presumido a uma aliquota de 12%.

Quando aplicavel, os impostos sobre a renda e a contribui¢éo social diferidos ("impostos
diferidos") sdo reconhecidos sobre as diferencas temporarias na data do balango entre os saldos
de ativos e passivos reconhecidos nas demonstrag¢des financeiras e as bases fiscais
correspondentes usadas na apuracio do lucro tributavel.

Reducio ao valor recuperavel de ativos

A cada periodo de reporte, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos para determinar
se ha alguma indicagdo de que tais ativos sofreram alguma perda por redugio ao valor
recuperavel. Se houver tal indica¢do, 0 montante recuperavel do ativo ¢ estimado com a
finalidade de mensurar o montante dessa perda, se houver. O montante recuperavel é o maior
valor entre o valor justo menos os custos na venda ou o valor em uso.

A Companhia ndo identificou perdas por reducio ao valor recuperavel de ativos a ser
reconhecidas nos exercicios apresentados.
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Provisdes

As provisdes sdo reconhecidas para obrigagdes presentes (legal ou presumida) resultantes de
eventos passados, em que seja possivel estimar os valores de forma confidvel e cuja liquidagdo
seja provavel. O valor reconhecido como provisdo € a melhor estimativa das consideragdes
requeridas para liquidar a obrigago no final de cada periodo de relatorio, considerando-se os
riscos e as incertezas relativos a obrigacio. Quando a provisdo ¢ mensurada com base nos fluxos
de caixa estimados para liquidar a obrigagdo, seu valor contabil corresponde ao valor presente
desses fluxos de caixa (em que o efeito do valor temporal do dinheiro € relevante).

Normas e interpretacdes ainda nio efetivas

Novas normas e emendas as normas e interpretacdes emitidas pelo CPC — Comité de
Pronunciamentos Contabeis e ainda nfo entraram em vigor para o exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2020. O Grupo néo adotou essas alteracdes de forma antecipada na preparacéo
destas demonstra¢des financeiras:

(a) Contratos Onerosos — custos para cumprir um contrato (alteracoes ao CPC 25)

As alteragdes especificam quais os custos que uma entidade inclui ao determinar o custo de
cumprimento de um contrato com o objetivo de avaliar se o contrato € oneroso. As alteragdes
aplicam-se a periodos anuais com inicio em ou ap6s 1° de janeiro de 2022 para contratos
existentes na data em que as alterag¢des forem aplicadas pela primeira vez. Na data da aplicagio
inicial, o efeito cumulativo da aplicacdo das alterag¢des € reconhecido como um ajuste do saldo
de abertura em lucros acumulados ou outros componentes do patrimonio liquido, conforme
apropriado. Os comparativos nao sdo reapresentados.

A Companbhia esta avaliando as alteragdes do pronunciamento, mas ndo espera impactos
relevantes sobre as divulgagdes e montantes reconhecidos em suas demonstragdes financeiras
consolidadas.

(b) Reforma da taxa de juros de referéncia - Fase 2 (altera¢des ao CPC48, CPC 38, CPC
40, CPC 11e CPC 06)

As alteracdes tratam de questdes que podem afetar as demonstragdes financeiras como resultado
da reforma da taxa de juros de referéncia, incluindo os efeitos de mudancas nos fluxos de caixa
contratuais ou relagdes de hedge decorrentes da substitui¢do da taxa de juros de referéncia por
uma taxa de referéncia alternativa. As altera¢des fornecem expediente pratico para certos
requisitos do CPC 48, CPC 38, CPC 40, CPC 11 e CPC 06 relacionados a:

- mudangas na base de determinacdo dos fluxos de caixa contratuais de ativos financeiros,
passivos financeiros e passivos de arrendamento; e

- contabilidade de hedge.

A Companhia esta avaliando as alteragdes do pronunciamento, mas ndo espera impactos
relevantes sobre as divulgagdes e montantes reconhecidos em suas demonstragdes financeiras

consolidadas.

(¢) Outras normas
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Naio se espera que as seguintes normas novas e alteradas tenham um impacto significativo nas
demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo:

- Alteracdes de aluguel relacionadas 8 COVID-19 (alteragdo ao CPC 06).

- Imobilizado: Receitas antes do uso pretendido (alteragdes ao CPC 27).

- Classificacdo do Passivo em Circulante ou No Circulante (Alteragdes ao CPC 26).

Com base em avaliagdo preliminar, a Administrag@o acredita que a aplicagdo dessas alteragdes

ndo tera um efeito relevante sobre as divulgagdes e montantes reconhecidos em suas
demonstrac¢des financeiras consolidadas.

Caixa e equivalentes de caixa

Descricio Modalidade 31/12/2020 31/12/2019
(Reapresentado)

Bancos 1 3
Banco do Brasil Aplicagdo automatica * 215 263
Caixa Econdmica Federal FIC Giro** 1.465 2.011
1.681 2.277

* Refere-se a Certificado de Depdsito Bancario (CDB) e ¢ remunerada a taxa de 98% do CDI (98% em 31 de
dezembro de 2019).

** Refere-se a Deposito Interfinanceiro (DI) a média de remuneragédo mensal é de 0,10% em 31 de dezembro de 2020
(0,39% em 31 de dezembro de 2019).

Aplicacoes financeiras

Descri¢io Modalidade 31/12/2020 31/12/2019
CEF FIC especial/personal RF LP * 799 783
799 783

* Refere-se a aplicagdo financeira em cotas dos Fundos de Investimentos FIC ESPECIAL RF LP ¢ FIC PERSONAL
RF LP de carteira diversificada de ativos financeiros de renda fixa do Banco Caixa Economica Federal, esta
vinculado ao financiamento com o BNDES como garantia concedia a institui¢do financeira. As movimentagdes nessa
aplicagdo requerem aprovagao prévia do BNDES. A média de remunerac¢éo mensal é de 0,39% em 31 de dezembro
de 2020 (0,34% em 31 de dezembro de 2019).

Concessionarias e permissionarias

31/12/2020 31/12/2019

Encargos de uso da Rede Elétrica - Rede Basica 458 440
Encargos de uso da Rede Elétrica - Contrato CCT 95 95
553 535

Referem-se a encargos de uso de rede basica do sistema de transmissio e estdo classificadas
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Ativo contratual
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Atualizagao/
remuneracio Baixas do
do ativo ativo de
31/12/2019 contrato contrato 31/12/2020
(Reapresentado)
() )
Ativo contratual 62.915 4.809 (4.030) 63.694
Circulante 3.956 - - 3.956
Nao circulante 58.959 4.809 (4.030) 59.738
Atualizacio/
remuneracio Baixa do
do ativo de ativo de
31/12/2018 contrato contrato Transferéncias 31/12/2019
(Reapresentado) (Reapresentado)
Ativo contratual 62.698 4.172 (3.955) - 62.915
Circulante 3.883 73 3.956
Nio circulante 58.815 4.172 (3.955) (73) 58.959

Referem-se a prestacdo de servigos de construgdo e encargos de uso de rede basica do sistema
de transmissao ¢ estdo classificadas como custo amortizado.

Transacio com partes relacionadas

A Administrago identificou como partes relacionadas suas acionistas, outras companhias
ligadas aos mesmos acionistas e membros do pessoal-chave da Administragdo, conforme
defini¢des contidas no Pronunciamento CPC 05 (R1). As principais transacdes com partes
relacionadas e seus efeitos estdo descritos a seguir:

Prestacio de servicos por Furnas Centrais Elétricas S.A.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a despesa com servigo de O&M totalizou R$
511 (R$ 493 em 31 de dezembro de 2019).

Remunerac¢io dos administradores

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a remunera¢do dos administradores e encargos

totalizou R$ 498 (R$ 342 em 31 de dezembro de 2019), sendo registrada como despesas
administrativas no resultado.

Empréstimos e financiamentos

Composicao
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d.

Taxa anual de juros

BNDES Contrato 13211071015 Entre 2% a.a. € 3,5% a.a. + TILP
BNDES Contrato 13211071023 Entre 2% a.a. € 3,5% a.a.+ TILP

Circulante
Nio circulante

Cronograma de pagamento

2021
2022
2023
2024 a 2028

Caldas Novas Transmissdo S.A.
Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2020

Data de
vencimento 31/12/2020 31/12/2019

Margo/2028 6.773 6.981
Maio/ 2023 1.328 1.877
8.101 8.858

1.482 1.374

6.619 7.484

1.482

1.482

1.103

4.033

8.101

Conciliacdo da movimentacio patrimonial com os fluxos de caixa decorrentes das

atividades de financiamento

Em 01 de janeiro de 2019
Variacdes dos fluxos de caixa de financiamento
Pagamento de empréstimos e financiamentos

Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos

Total das variagdes nos fluxos de caixa e financiamento

Outras variacdes
Juros sobre empréstimos e financiamentos provisionados

Total das outras variacdes relacionadas com passivos
Em 31 de dezembro de 2019

Em 31 de dezembro de 2019

Variacgdes dos fluxos de caixa de financiamento
Pagamento de empréstimos ¢ financiamentos
Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos

Total das varia¢des nos fluxos de caixa e financiamento

Outras Variacdes
Juros sobre empréstimos e financiamentos provisionados

Total das outras variac¢des relacionadas com passivos

Em 31 de dezembro de 2020

10.229

(1.392)
(647)

8.190

668

668
8.858

8.858
(985)
(290)

(1.275)

518

8.101

Os juros pagos estdo sendo apresentados nas atividades de financiamento na demonstragdo de
fluxo de caixa por representarem custos na obtengdo de recursos financeiros.

Garantias
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A Companhia deu como garantia do contrato de empréstimo a alienago fiducidria das a¢des
emitidas pela Caldas Novas Transmissao S.A. de propriedade dos acionistas Santa Rita e Cel
Engenharia, que corresponde a 50,10% das a¢des emitidas, e o restante da divida ¢ garantido
mediante fianga da Companhia, da Eletrobras e de Furnas.

Covenants

O contrato de financiamento do BNDES contém clausulas restritivas sobre o nivel de
endividamento em relacdo a determinadas informagdes financeiras e indice de cobertura do
capital proprio, manutengio de conta reserva de repasse em conformidade com o Indice de
Comprometimento Sobre a Divida (ICSD) apurado, manutengdo do patrimonio liquido em
relagdo ao total de ativo em percentual igual ou superior a 25%, além de distribuicdo de
dividendos, cessdo de créditos, fusdo, incorporagdo ou qualquer reestruturagdo societaria, a qual,
se ocorrer, deve ser previamente autorizada pelos agentes financeiros. Caso ocorra algum desses
eventos sem anuéncia dos credores, os saldos em aberto tero vencimento antecipado.

De acordo com as clausulas contratuais, o ICSD ¢é de, no minimo, 1,30 (um inteiro e trinta
centésimos), cuja medicdo € realizada anualmente com base nas demonstra¢des financeiras
anuais. Se o ICSD for de, no minimo, 1,3, a Companhia precisara manter uma conta reserva de
repasse de trés vezes o valor da ultima prestagdo mensal vencida do servigo da divida, e se o
ICSD for inferior a 1,3, a Companhia devera manter na conta reserva o montante equivalente a
seis vezes o valor da ultima prestagdo mensal vencida do servigo da divida.

Adicionalmente, a Companhia precisara manter outra conta reserva com recursos equivalentes
a, no minimo, trés vezes o valor do ultimo pagamento vencido do contrato de O&M.

A Companbhia estd em conformidade com a referida clausula de covenants, conforme célculo
abaixo, definido no contrato firmado com o BNDES.

Indice de cobertura da divida

31/12/2019
31/12/2020
(Reapresentado)
Lucro do exercicio antes dos impostos 2.956 3.017
(+/-) Resultado financeiro liquido (491) (626)
(+) Depreciacdo 2 7
(+/-) Outras despesas/receitas ndo operacionais 63 908
(+/-) Receita de remuneragéo do ativo contratual (4.809) (4.172)
(+/-) Receita anual permitida no exercicio (Recebimentos) 5.121 4.546
Resultado antes das despesas ¢ receitas financeiras menos depreciagio 2.842 3.680
Indice de cobertura da divida perante o BNDES
31/12/2020 31/12/2019
(Reapresentado)
A) Geragéo de caixa da atividade
(+) Disponibilidade do exercicio anterior 2.277 2.023
(+) Resultado antes das despesas e receitas financeiras menos depreciacdo 2.842 3.680
(-) IRPJ/CSLL (Pagamento) (129) (132)
B) Servigo da divida
(+) Amortizaggo do principal e pagamento de juros 1.275 2.039
C) indice de cobertura do servico da divida (A/B) 3,91 2,73
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Indice de capital proprio

31/12/2020 31/12/2019

Total do patrimoénio liquido 52.866 50.744
Total do ativo 66.869 66.569
Indice de capital préprio (PL/ATIVO) 79% 76%
Contingéncias

Em 31 de dezembro de 2020 ¢ em 31 de dezembro de 2019, ndo foi constituida provisdo em
razdo da inexisténcia de discussdes em andamento que tenham sido avaliadas pela
Administragdo, suportadas pelos seus assessores juridicos, como de risco provavel de perda,
bem como de perda possivel que requeresse divulgagio.

Patrimonio liquido

Capital social

O capital autorizado é de R$ 18.149, representado por 18.149.094 a¢des ordinarias, com valor
nominal de R$ 1,00. Em 31 de dezembro de 2020 e 31 de dezembro de 2019, a composigdo do
capital social por acionistas era a seguinte:

31/12/2020 31/12/2019

Quantidade Quantidade

de acdes de acoes

ordinarias ordinarias
Acionistas subscritas  Capital (%) Valor subscritas Capital (%) Valor
Furnas Centrais Elétricas S.A. 9.056.398 49,900% 9.057 9.056.398 49,900% 9.057
Santa Rita Com. e Instalagdes Ltda. 4.546.348 25,050% 4.546 4.546.348 25,050% 4.546
Cel Engenharia Ltda. 4.546.348 25,050% 4.546 4.546.348 25,050% 4.546
18.149.094 100% 18.149 18.149.094 100% 18.149

Reserva de lucros

A reserva de lucros esta composta por reserva legal e reserva de retengio de lucros. A reserva
legal € constituida com base em 5% do lucro do exercicio e limitada a 20% do capital social,
conforme legislacdo societaria e definida no estatuto social da Companhia. A reserva de
reten¢do de lucros € deliberada em ata anualmente.

Dividendos a pagar

O estatuto social estabelece a distribui¢do de dividendo minimo de 25% sobre o lucro liquido do
exercicio ap0Os a constituicdo da reserva legal, outras reservas previstas no estatuto e a absor¢éo
de prejuizos acumulados.

Cada a¢@o ordinaria da direito a um voto nas deliberagdes da Assembleia Geral e fara jus a um
dividendo minimo obrigatdrio de 25% (vinte e cinco por cento) do lucro ajustado nos termos da
Lein® 11.638/07. A expectativa da Companhia é de que parte dos dividendos de exercicios
anteriores seja paga no decorrer do exercicio de 2021, assim que a Companhia apresentar saldo
de caixa suficiente para tal distribuigao.
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Lucro liquido do exercicio
Reserva legal (5%)
Lucro liquido ajustado

Dividendos minimos obrigatérios (25%)

A movimentag@o dos dividendos esta demonstrada a seguir:

Saldo de dividendos em 31 de dezembro de 2019

Dividendos minimos obrigatorio
Pagamento de Dividendos.

Saldo de dividendos em 31 de dezembro de 2020

Receita liquida

Receita de remuneragio do ativo financeiro
Receita de operagdo

Receita bruta

(-) PIS e COFINS
(-) Encargos regulatdrios

Receita liquida

Custo de operacao

Caldas Novas Transmissdo S.A.
Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2020

31/12/2020

4.809
1.091

31/12/2020
2.783

139
2.644

661

2.467

661
(2.000)

1.128

31/12/2019

(Reapresentado)

4.174
590

5.900

4.764

(215)
(228)

(175)
227)

5.457

4.362

Representa, essencialmente, os servigos de operagdo e manutengdo da linha de transmissdo, bem

como os gastos com servicos auxiliares de engenharia.

Materiais

Servigos de Terceiros
Seguros

Outros

Total Custo de Operagio

Resultado financeiro
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272) (30)

(723) (781)

(44) (42)

2) (10)

(1.041) (863)
31/12/2020 31/12/2019
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Receitas financeiras

Rendimento de aplica¢des financeiras 43 132
Outras Receitas Financeiras 1 1
44 133
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e financiamentos
provisionados (518) (668)
Atualiza¢des monetarias 2) (74)
Outras despesas financeiras (15) (18)
(535) (759)
(491) (626)
Impostos e contribuicdes
Tributos diferidos
31/12/2020
Base de Impostos Baixas
Natureza dos créditos calculo correntes  correntes Total 31/12/2019
(Reapresentado)
PIS diferido 63.694 31 (26) 414 409
COFINS diferido 63.694 144 (120) 1.911 1.887
Outros tributos diferidos 175 (146) 2.325 2.296
IRPJ diferido 63.694 95 (80) 1.274 1.259
CSLL diferido 63.694 52 (44) 687 679
Imposto de Renda e Contribui¢éo social
diferidos 147 (124) 1.961 1.938
Total 325 (270) 4.286 4.234
PIS e COFINS - Deducio da receita
31/12/2020 31/12/2019
(Reapresentado)
Receita Anual Permitida (RAP) 5.121 4.563
Aliquota de PIS e COFINS 3,65% 3,65%
Valores de PIS e COFINS (186) (167)
Baixa de PIS e COFINS diferidos 146 144
Imposto corrente no resultado (40) 23)
Receita de remuneragéo 4.809 173
Base de calculo do imposto diferido 4.809 4.173
Aliquota de PIS e COFINS 3,65% 3,65%
Imposto diferido no resultado (175) (152)
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PIS e COFINS deducio da receita

Imposto de renda e contribuicio social

Receita Anual Permitida (RAP) —
Recebimentos

Percentual de presungao

(=) Lucro presumido

Receitas financeiras

Base de célculo

Aliquota do imposto de renda e da
contribui¢do social

Valores do IRPJ e da CSLL
Adicional de 10% - IRPJ

Baixa de IRPJ/CSLL diferidos

Imposto corrente no resultado

Receita de remuneragdo

Base de célculo do imposto diferido
Percentual de presungéo

Base presumida

Aliquota do imposto de renda e da
contribuicdo social

Imposto diferido no resultado

Total de imposto de renda e
contribuicio social no resultado

Instrumentos financeiros
Classificacio dos instrumentos financeiros

Ativos financeiros em 31 de dezembro de 2020

Caixa e equivalente de caixa
Aplicagdes financeiras
Concessionarias ¢ permissionarias
Ativo contratual

Outros ativos

Passivos financeiros em 31 de dezembro de 2020

Caldas Novas Transmissdo S.A.
Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2020

(215) a75)

31/12/2020 31/12/2019

(Reapres

entado)
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
5.121 5.121 4.563 4.563
8% 12% 8% 12%
410 615 365 548
46 46 134 134
456 661 499 682
15% 9% 15% 9%
(68) (59) (75) (62)
(22) - (26) -
80 44 79 42
10) (15) (22) (20)
4.809 4.809 4.173 4.173
4.809 4.809 4.173 4.173
8% 12% 8% 12%
385 577 334 501
25% 9% 25% 9%
(96) 52) (84) 45)

(106) 67) (106) (65)
Classificacio Valor
Custo amortizado 1
Custo amortizado 2.480
Custo amortizado 553
Custo amortizado 63.694
Custo amortizado 119

66.847

Classificacio




(iii)

(iv)

)

Empréstimos e financiamentos

Dividendos a pagar
Outras contas a pagar

Ativos financeiros em 31 de dezembro de 2019

(Reapresentado)

Caixa e equivalente de caixa

Aplicagdes financeiras

Concessiondrias € permissionarias

Ativo contratual
Outros ativos

Passivos financeiros em 31 de dezembro de 2019

Empréstimos e financiamentos

Fornecedores
Dividendos a pagar
Outras contas a pagar

Gerenciamento de riscos

Custo amortizado
Custo amortizado
Custo amortizado

Classificagio

Custo amortizado
Custo amortizado
Custo amortizado
Custo amortizado
Custo amortizado

Classificagio

Custo amortizado
Custo amortizado
Custo amortizado
Custo amortizado

Caldas Novas Transmissdo S.A.
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8.101
1.128
225
9.454

Valor
(Reapresentad
0)

2.277
783
535

62.915
40

66.550

Valor

8.858
4
2.467
192

11.521

A Companbhia estd exposta aos seguintes riscos resultantes de instrumentos financeiros: risco de
crédito, risco de liquidez e risco de mercado.

Risco de crédito
Risco de crédito € o risco de a Companhia incorrer em perdas financeiras caso o cliente ou uma
contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obriga¢des contratuais.

Em relagéio ao contas a receber (concessiondria e permissiondria, a Companhia possui o direito
contratual de receber um ativo financeiro e, historicamente, a Companhia ndo possui titulos
vencidos relevantes. Além disso, os usuarios do sistema de transmissdo sdo obrigados a fornecer
garantias financeiras administradas pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS).

Risco de liquidez

Risco de liquidez ¢ o risco em que a Companhia ird encontrar dificuldades em cumprir as
obrigacdes associadas com seus passivos financeiros que sio liquidados com pagamentos em
caixa ou com outro ativo financeiro. A abordagem na administragdo do risco de liquidez é o
acompanhamento do fluxo de caixa e a requisi¢do de aportes dos acionistas, quando identificada
a necessidade.

Empréstimo e Até 1 Dela3 [ De3al |Dela5| Maisde5 Total
financiamento més meses ano anos anos
Prefixada 126 252 1.136 4.539 2.048 | 8.101

Risco de mercado
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Risco de mercado € o risco que alteragdes nos precos de mercado — tais como as taxas de
cambio, as taxas de juros e os pregos de agdes — irdo afetar os ganhos da Companhia. O
objetivo do gerenciamento de risco de mercado € gerenciar e controlar as exposigdes a riscos de
mercados, dentro de parametros aceitaveis, e, a0 mesmo tempo, otimizar o retorno.

Riscos relacionados as aplicacdes financeiras: a Companhia adota politica conservadora de
aplicac@o dos recursos e a maior parte destes € alocada em Certificados de Depositos Bancarios.
Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia ndo possui aplicagdes de carater especulativo
tampouco outros ativos de risco.

Riscos relacionados a taxa de juros: na Companhia, o principal fator de risco ¢ a possibilidade
de ocorrerem perdas por conta de flutuagdes nas taxas de juros (TJLP).

Analise de sensibilidade de variacdes nas taxas de juros
As operagdes da Companhia sdo indexadas preponderantemente com taxas prefixadas e
atreladas a variagdo do CDI e da TJLP.

Os cenarios de exposi¢do dos instrumentos financeiros (empréstimos e financiamentos e
aplicagdes financeiras) indexados a taxa de juros foram montados com base nas curvas apuradas
em 31 de dezembro de 2020 averiguando-se o impacto nas despesas e nas receitas financeiras,
para o caso da varidvel de risco CDI e TJPL, no periodo de um ano. O Cenario I corresponde as
taxas de juros informadas no sife do Banco Central, e, na avaliacdo da Administrago, é o
cenario mais provavel de se realizar nas datas de vencimento de cada uma das operacdes. Para os
Cenarios II e III, considerou-se uma elevacdo e/ou reducio de 25% e 50% nas variaveis de risco.

Premissas para a analise de sensibilidade:
Cenario Queda de Queda de

Variavel de risco Risco Saldo contabil provavel 25% 50%
Redugio do

CDI (%) CDI 2,76 2,07 1,38

Aplicagdes financeiras 2.480 2.480 2.463 2.446

Remuneragdo estimada 68 51 34

Efeitos no resultado 17) (34)

Premissas para a analise de sensibilidade:
Cenirio Aumento de Aumento de

Variavel de risco Risco Saldo contabil provavel 25% 50%
Aumento da

TILP (%) TILP 4.55 5,69 6,83

Empréstimos e financiamentos 8.101 8.101 8.009 7917

Juros estimados 369 461 553

Efeitos no resultado (92) (184)

Nao houve nenhuma alterac¢do substancial na exposi¢cdo aos riscos de instrumentos financeiros
da Companbhia, seus objetivos, suas politicas e seus processos para a gestdo desses riscos ou os
métodos utilizados para mensura-los a partir de exercicios anteriores.
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